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1310 tar for seg disse temaene:

Nasjonalregnskap

Hvilke forhold bestemmer makrogkonomiske
stgrrelser som produksjon, arbeidsledighet,
inflasjon, renteniva, valutakurs, osv?

Virkning av gkonomisk politikk

Enkle Keynes-modeller

Budsjett og sparing

Jkonomisk vekst

Litt om Nasjonalbudsjett og inflasjonsrapporter



Makrogkonomi

« Jkonomi deles gjerne inn i makro- og
mikrogkonomi

 Litt mer om makrogkonomi
— Hovedstarrelser
— Teori | makro
— Endringer i hovedstarrelser — betyr det noe?
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220011 30

oKrekktall fra USA

Den svake sysselsettingen i USA slar ned som en bombe, og bersene faller verden over.

Kristin Vallevik Gjerde Shriv ut

Det store quramélet som diskuteres over hele verden ved inngangen til EIZIIZI_E. er
om USAerpavelinn i en resesjon. Og dagens tall virker ikke beraligende i 53
mate.

Antall sysselsatte utenfor jordbruksseltoren i UE~ steg med 18.000 personeri
desember, mens arkeidsledighetsraten var pa 2,0 prosent, skriver amerikanske
arbeidsmarkedsmyndigheter ifslge Bloomberg Mew, som siteres av TDM Finans.

To ars topp

Arbeidsledigheten steg dermed til en to-ars topp, og dermed stiger
sannsynligheten for at den amerikanske sentralkanken ma kutte rentene for &
unnga en skonomisk resesjon.

P& forhand var det ventet at antall sysselsatte utenfor jordbruksseltoren skulle
stige med 70.000 personer og at ledigheten ville stige fra 4,7 i novembertil 4,58
prosent i desember, ifslge estimater innhentet av Bloomberg Mews.

- Alt fortsetter & peke mot en resesjon. Vi har mer bevis for at skonomien forsetter &
saktne farten, sier Daniel McMahon i CIBC Waorld Markets Corp. i Mew York til
Bloomberg Mews.

Teqgn til resesjon

Fallende jobbhbvekst er det sikreste tegnet pé at veksten i amerikansk skonomi eri
faresonen, pa grunn av strammere kredittmarked, fallende huspriser og et
vaklende aksjemarked.

- Arbeidsmarkedet er lgsere og det tegner ikke bra for forbruket. Et svakere
arheidsmarked aker risikoen for en resesjon, sier Dana Saporta, akonom i
Dresdner Kleinwort i Mew York til Bloomberg Mews.

De eurcpeiske heérsene, som pekte cpp fartalleng. erna i radt over hele linjen.
D_Sl-II.EEFS snudde umiddelbar. Fra ettoppunkt pa 481,24 poeng er hovedindeksen
napa 47983 poeng, ned 1,35 prosent.

Les ogsa: USA senker bsrsen
De amerikanske futurene har ogsa snudd nedover siden tallene ble offentliggjert.

Timelsnnen steg o
Dgan gje_nn-:nmsnittlig timel@nnen steg men:l 0.4 prosent pa manedshasis. Det var
paforhand ventet entimelannsvekst pa 0,3 prosent.

Man niannamenittlineg arkhaideukan var nd 27 2 tirmar meanc Aot nd farhdnd war

RELATERTE SAKER

+ Dollar svekkes, rentene faller
+ Dette vil sjokkere degi ar

» Amerikanske aksjetips

» Fed: Verre enn vi trodde

+ Fallende tilliti USA

+ - Etregelrett krasj

Alt annet virke
gammeldags
i forhold.
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* REC - en latent boble?
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+ De flinkeste velger NH
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* Hva skjer med REC? (
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(Alurias)

# Flere diskusjoner

Selgerstillinger

Salgsingeniar - PG Olje
Gass
Ing Per Gjerdrum AS

Salgskonsulent
Lichvard Arvesen AS

Horeca Sales Represern
Hespresso Business
Solutions

Selger
Gjerde & Byhring AS

Key Account Manager -



@kte priser og lav vekst setter sentralbanksjefene i en vanskelig klemme.
Anna Sandvig Brander 5

Publizert: 04.01.08 16:45, Oppdatert
"Stagflasjonen er pa vei". skriver
nobelprisvinner i skonomi, Joseph Stiglitz

(bildet) | dagens morgennummer av

Aftenposten. STAGFLASJONSFRYKT: ESE-sjefen

- Inflasjonspress og fare for yiterligere Jean-Claude Trichet forventes a holde
rentegkninger i USA kan gi en ny periode renten fast pa 4 prosent. til tross for at
med stigende priser, uten skonomisk vekst.  inflasjonen er hayere enn malet (Foto:

skriver Stiglitz ALEX GRIMIM}

Ordet stagfiasion er satt sammen av
stagnasjon og inflasion.

Det forste finner sted nar man opplever svak S |

vekst over en lengre periode. .7‘ &

Med langsom vekst menes at produksjonen 5

er signifikant lavere enn hva skonomien M@TER MOTSTAND: Knut Anton Mark

potensielt kan prestere Vekst pa mindre

I 2 ) PIOSC L I Al Oghedl Vel CLIGE motstand fra sentralbanksjefene Trichet

pa St?QHESJDrT- og Bernanke. (Foto: ScanpivBjsm
Inflasjon er prisvekst Sigurdsan)

Dilemma

Nar begge finner sted, altsa stagflasjon
oppstar et dilemma for pengepolitikken
Mens hay inflasjon tilsier hayere rente_ taler
stagnasjonen for en lgsere pengepolitikk

med lavare ranfe

€]
H.')*Startl & 0| @& ~ Lwind... |[Dlsentl...| Cyartikler | @ Gmail... | @ Ledig... | @ Micros...| & Downl...| &]- stag... [[€]- s

tror stagflasjonskreftene vil mate
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Ledigheten i USA sker kraftig

Svake jobbtall gir lavere rente

Som en felge av de svake jobbtallene som ble

presentert pa fredag er det na forventet at
sentralbanksjef Ben Bemanke vil sette ned
renten med 0.5 prosentpoeng pa neste
rentemste og markedet begunner 3
posisjonerer seq for dette. skriver DN

Det svake boligmarkedet og kredittkrisen har
gjort at sentralbanken har begynt a lane ut
penger til kankene gjennom auksjon. i hap
om a bedre likviditeten. melder DI

President George VW Bush har tidligere meldt

at det kan komme tiltak for a bedre
situasjonsn | skonomizn og boligmarkedet.

Andreassen frykter konsekvensene

Sjefsgkonom i First Securities, Harald
Magnus Andreassen frykter at de svake
jobbtallens | USA ogsa skal fa konsekvenser
her hjemme

- De siste 60 arene har det hare skjedd én
gang at arbeidsledigheten | USA har steget
54 mye som na. uten at landet har vasrt i en
resesjon, sier han til DM

En svakere vekst | USA ma veies opp av
vekst i andre deler av verden hvis
verdensekonomien skal bli god, men i
gyeblikket ser det ut til at Europa og Kina
isteden forsoker & bremse veksten. uttaler
han til DM

Nedturen kan na Oslo Bars

En svakere vekst enn ventet internasjonalt vil
fa konsekvenser for Oslo Bers

Prisene vil ga ned og det vil hli tyngre for
mange sektorer 3 holde marginene oppe.

lmmtimmimman lram ratt aa clatt A5 RS Al cmaall

2 LOvilikke ha skatteskninger

™y

- Akkurat | dag er ikke problemst penger,
sier LO-leder Roar Fldthen. Han statter
=zitt gamle forbund Felle=forbundst i
zkatteztriden med det mektige
Fagforbundet. Les mer

RHHOHZE

» Vitinvadere Latin-Amerika

Innovasjon Norge har fatt smaken pa
Latin-Amerika etiter 4 ha cppnadd gode
resultater i Brazil. Le= mer

&
Harald Magnus Andreassen i First Securties
(Foto: Berg-lacobsen Jon-Are)

AHMOHZE

€ PROFF Regnskapstall og nekkelpersoner

sk &7

MNoen opp=eker bltzregnst, andre skulle
helzt zett media dit peppern gror. Her er
de mest omtalte ekonomipersanlighstens
i1 2007. Les mer

[

AHNOHZE
USA apner dorene for rentekutt
(03.01.08)

Investarer: - 2008 blir sterkt (04.01.08)
Ledigheten i USA aker kraftig (04.01.08)
- Stagflasjonen kommer (04.01.08)

Den verste aksjestarten pa atte ar
(05.01.08)

aSubprimes - arets ord | USA [06.01.08)

> Selger Timius" biler




Oversikt over 1. forelesning

En gkonomisk modell
Vekst/resesjon
Konjunkturbevegelser

Hvorfor oppstar arbeidsledighet?

Virkningene av gkonomisk politikk pa kort
sikt



Hva inneholder en enkel
makrogkonomisk modell?

Sentrale forutsetninger og forklaringer
Ligninger

Ngdvendige restriksjoner pa parametrene
Symbolforklaring
Relasjons-/ligningsforklaringer i modellen
Angir endogene og eksogene variable

Forklarer hvorfor noen variable er eksogene og hvorfor,
for eksempel fra forhistorien, utenfor modellen eller er
offentlig handlingsparameter

Determinert modellen (dvs. kontrollert at ant. endogene
variable faktisk kan bestemmes i modellen)
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Jkonomisk vekst
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BNP per innbygger, prisnivajustert, utvalgte land 2006.
EU27=100. Forelepige tall (Rettet 19. desember 2007
kl. 1230.)

Albania IR
Bosnia-Hercegoving IR
Tyrkia I
Serbia I
Montenagro I
Bulgara N
Folen NG
Italia
Spania NG
Frankrike I
Tyskland I
Finland I
Storbritannia NG
Sverige I
Canmark I
|sland I
Idand NG
Nededand NG
Sveits NG
MNorge | |
Luxembourg NG
0 S0 100 150 200 250 300

Kilde; Eurostat,



3. Faktorer til gkonomisk vekst

« Okt bruk av arbeidskraft, i kvantitet (antall
timeverk) og kvalitet (gkt humankapital,
dvs. gkte kvalifikasjoner hos de
sysselsatte)

« Okt bruk av realkapital

* Teknologiske og organisatoriske
forbedringer



Teori om gkonomisk vekst

* Drgfter hvordan veksten avhenger av disse
faktorene, og hvor viktig hver enkelt er.

* Drgfter hva som pavirker utviklingen i de enkelte

faktorene, for eksempel:
- demografisk utvikling, yrkesfrekvenser, arbeidstid

- tilgang pa kapital - sparerater, renteniva, aksjekurser
- forskning og utvikling, teknologisk fremgang

— Fokus er dermed pa produksjonssiden eller
tilbudssiden i gkonomien.



2000 NOK (millions)
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Trend BNP og BNP-vekst

Norway Gross domestic product, mainland Norway, Volume, sa
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Ulike definisjoner pa konjunkturer

BNP ligger over trend = hgykonjunktur
BNP ligger under trend = lavkonjunktur.

vekst | BNP > vekst | trend-BNP =
oppgangskonjunktur

vekst | BNP < vekst i trend-BNP =
nedgangskonjunktur



2 sentrale forklaringer til konjunkturer og vekst

Mulig svar: variasjonen i BNP-veksten er knyttet til variasjon i
tilbudssiden

Dvs. de samme faktorene som forklarer den langsiktige veksten i
BNP, dvs. variasjon i tilgangen pa realkapital eller arbeidskraft, eller
variasjon i det teknologiske og organisatoriske nivaet i gkonomien.

Et annet mulig svar: er at variasjonen er knyttet til etterspgrselssiden
| gkonomien

Hvis samlet ettersparsel i gkonomien er lav, kan ikke bedriftene fa
solgt alt de kan produsere.

Dermed kan BNP reduseres, ikke fordi bedriftene ikke kan
produsere like mye som fagr, men fordi bedriftene velger a redusere
sin produksjon fordi de ikke far solgt sa mye som de gnsker.
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Konjunkturer, fortsetter

Et viktig argument for at ettersparselssiden
har stor betydning er den sterke
tendensen til at arbeidsledigheten falger
konjunktursvingningene



Konjunkturer og utnyttelse av
produksjonsressursene

Lav ressursutnyttelse og hay
arbeidsledighet i lavkonjunkturer.

— Hgy arbeidsledighet fgrer vanligvis til
lav og fallende Ignns- og prisvekst.

Hay ressursutnyttelse og lav arbeidsledighet
| hgykonjunkturer.

— Lav arbeidsledighet farer vanligvis til
hay og stigende lgnns- og prisvekst.



2000 NOK (millions)
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Utvikling | konsum

Norway Final consumption expenditure, households, Volume, sa
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Konjunktursvingninger og
gkonomisk politikk

Hva kan forklare konjunktursvingninger?

Kan gkonomisk politikk motvirke
nedgangskonjunkturer?

| sa tilfelle hvordan?

Og bgr man i det hele tatt bruke
gkonomisk politikk?



Konjunktursvingninger og
gkonomisk politikk, fortsetter

* Finanspolitikk — bruk av skatter og utgifter
pa statsbudsjettet til a pavirke
aktivitetsnivaet i gkonomien

* Pengepolitikk — sentralbankens bruk av
rente (evt ogsa pengemengde og
valutaintervensjoner) for a pavirke
gkonomien



Stabiliseringspolitikk

» En fellesbetegnelse pa gkonomisk politikk

 Har til formal a redusere
konjunktursvingningene (farst og fremst
forhindre periodene med hay ledighet)



Konjunkturteori

Tre hovedretninger
» Keynesiansk/ny-keynesiansk teori:
konjunkturer skyldes fgrst og fremst endringer i samlet etterspgarsel
— lavkonjunkturer innebzerer ressursslagsing
— stabiliseringspolitikk kan brukes til & redusere konjunktursvingningene
* Monetaristisk teori:
konjunkturer skyldes fgrst og fremst endringer i samlet ettersparsel
— lavkonjunkturer innebzerer ressursslgsing
— men stabiliseringspolitikk kan ikke brukes til a redusere konjunktursvingningene

Pa 1960-tallet var det skarp debatt mellom keynesianere og monetarister om fordeler og
ulemper med stabiliseringspolitikk. Monetaristisk teori er na ikke aktuell som
forskningsretning.

« Realkonjunkturteori:
konjunkturer skyldes farst og fremst endringer i tilbudssiden og er markedets
optimale tilpasning til "sjokk”
— stabiliseringspolitikk er ungdvendig og derfor ugnsket



Ulike tidsperspektiv

kort sikt 0-3ar Konjunkturer, stabiliseringspolitikk

mellomlang 5-10ar
sikt

lang sikt 10-50 ar gkonomisk vekst, ikke
stabiliseringspolitikk



Forelesningsplan

http://folk.uio.no/rnymoen/ECON1310 v08 index.html




